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Zweck und Gegenstand

Das Handelsreglement regelt die Organisation des Handels, das Zustandekommen der Ab-
schlisse und deren Abrechnung und Abwicklung an der BX Swiss AG (BX).

Das Handelsreglement bezweckt, unter Beachtung des Grundsatzes der Gleichbehandlung,
einen geordneten und transparenten Handel sowie die reibungslose Abwicklung der Ab-
schlisse sicherzustellen.

Handelsmodelle und Produktgruppen werden in der Weisung zum Handel geregelt.

Die Zulassung zur Teilnahme am Handel wird im Teilnehmerreglement geregelt.

BX Bbrsensystem

Die BX bietet ein elektronisches Handelssystem (BX Bérsensystem) fir den Handel von Instru-

menten und Finanzprodukten (Instrumenten), welches wahrend der Handelszeit den automati-

schen Abschluss und anschliessend die automatische Abwicklung der Handelsgeschéfte ge-

mass diesem Handelsreglement und der Weisung zum Handel gewébhrleistet.

Teilnehmer sowie ihre bevollmachtigten Handler sind befugt, sich am BX Bérsensystem anzu-

schliessen und teilzunehmen.

Teilnehmer nutzen das BX Bdrsensystem gemass den Bestimmungen der BX und unterlassen

insbesondere Manipulationen oder Verdnderungen am BX Borsensystem und dessen Schnitt-

stellen sowie die unstatthafte Nutzung oder Weitergabe der BX Software und der vom BX Bor-

sensystem empfangenen Daten.

Der Teilnehmer informiert die BX unverziglich wenn:

a) er das Handelsreglement verletzt oder nicht einhalten kann;

b) er oder bevollmachtigte Handler die Pflichten gemass Teilnehmerreglement verletzen oder
nicht einhalten kdnnen;

c) die zustandige Aufsichtsbehorde ein die Handelsteilnahme beeintrachtigendes Verfahren
gegen ihn, seine an der BX registrierten Handler oder verantwortlichen Personen erdffnet;

d) ein technisches Problem mit der Anbindung an das BX Borsensystem vorliegt;

e) sein Zugang zu Clearing oder Settlement Providern suspendiert oder gekiindigt werden
konnten oder werden.

Der Teilnehmer haftet fur die Handlungen und Unterlassungen seiner Organe, Angestellten

und von ihm Beauftragten. BX haftet gemass den Bestimmungen des Teilnehmerreglements.

Der Grundsatz der Gleichbehandlung gilt ausschliesslich fiir das BX Bdrsensystem, welches

beim physischen Ausgang der Gateway zu den Handlersystemen endet. Die BX stellt die

Gleichbehandlung der Handelsteilnehmer nach folgenden Grundsétzen sicher:

f)  alle Teilnehmer haben die gleichen Zugangsmaoglichkeiten zu den Funktionalitaten des BX
Borsensystems;

g) die vom BX Boérsensystem versandten Daten werden allen Teilnehmern gleichzeitig auf
dem Gateway zur Verfligung gestellt;

h) die Eingaben der Teilnehmer werden in der Reihenfolge ihres Eintreffens im BX Bérsen-
system verarbeitet;

i)  bei gleichzeitig eintreffenden Eingaben, besteht fir jede Eingabe die gleiche Wahrschein-
lichkeit, zuerst verarbeitet zu werden;
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j)  massgebend fur die Bestimmung der Reihenfolge des Eintreffens ist die Auftragsidentifika-
tionsnummer (Order ID), welche durch das BX Borsensystem vergeben wird; und

k) die Preishildung im Handel erfolgt firr alle Teilnehmer nach den gleichen, von der BX fest-
gelegten Preishildungsregein.

Produktgruppen und Segmente

Effekten und andere Finanzinstrumente (,Instrumente®) werden innerhalb von Produktgruppen
verwaltet. Ein Segment kann aus einer oder mehrere Produktgruppen bestehen. Segmente
und Produktgruppen werden von der BX festgelegt.

Borslicher Handel

Gegenstand des bérslichen Handels sind ausschliesslich von der BX zum Handel zugelassene

oder kotierte Instrumente, die nach Abschluss geméass festgelegter Abwicklungsfrist zahl- und

Ubertragbar sind.

Borsliche Abschliisse (on-exchange) sind Abschlisse im Auftragsbuch (,on-book®) oder aus-

serhalb des Auftragsbuchs (,off-book®), die wahrend der Eréffnung oder des laufenden Handels

an der Borse zustande kommen. Alle Ubrigen Abschlisse gelten als ausserbdrsliche Ab-

schlusse (off-exchange).

Fur borsliche Abschlisse ausserhalb des Auftragsbuchs (off-book) kommen die Bestimmungen

dieses Handelsreglements zur Anwendung. Dafir mussen folgende Voraussetzungen kumu-

lativ erfllt werden:

a) der Abschluss wird der BX gemass Meldereglement als off-book gemeldet;

b) die Parteien vereinbaren vor oder zum Zeitpunkt des Abschlusses einen Abschluss nach
den Regeln dieses Handelsreglements; und

c) BX kann den Preis des gemeldeten Abschlusses plausibilisieren.

Borsliche Abschlisse ausserhalb des Auftragsbuchs kénnen, nach Vereinbarung, von der BX

abgewickelt werden.

Die Teilnehmer sind verpflichtet den Reglementen, Erlassen und Entscheiden der BX Folge zu

leisten und geben der BX gemass Teilnehmerreglement Auskunft.

Die Teilnehmer handeln gemass allgemein anerkannter Geschéftsethik und den gesetzlich vor-

gesehenen Marktverhaltensregeln, insbesondere unter Beachtung von Art. 142 und Art. 143

FinfraG und dem FINMA-Rundschreiben ,Marktverhaltensregeln® (FINMA-RS 2013/8).

Ausserbdrslicher Handel

Ausserborsliche Abschliisse (off-exchange) unterstehen nicht diesem Handelsreglement. Sie
kénnen der BX gemass Reglement fir die Meldestelle gemeldet werden und sind gebuhren-
pflichtig.

6. Algorithmischer Handel

6.1.

Handelsteilnehmer, die algorithmischen Handel betreiben, haben dies der BX zu melden und
die auf diese Weise erzeugten Auftrage zu kennzeichnen. Sie bewahren Aufzeichnungen von
allen gesendeten Auftrédgen einschliesslich Auftragsstornierungen auf und verfugen uber wirk-
same Vorkehrungen und Risikokontrollen um sicherzustellen, dass ihre Systeme die Anforde-
rungen von Art. 31 Abs 2. FinfraV erfillen.
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Handelsteilnehmer kennzeichnen durch algorithmischen Handel erzeugte Auftrége mit einer
nachvollziehbaren Bezeichnung des fiir die Auftragserstellung verwendeten Algorithmus und
des Handlers, der diese Auftrage im Handelssystem ausgeltst hat. Die BX stellt in allen Han-
delsmodellen entsprechende Funktionalitaten zur Verfigung.
BX kann, um der zuséatzlichen Belastung des Bérsensystems Rechnung zu tragen, hdhere Ge-
bihren vorsehen fir:
a) die Erteilung von Auftragen, die spater storniert werden;
b) Teilnehmer, bei denen der Anteil stornierter Auftrédge hoch ist;
c) Teilnehmer mit:

1. einer Infrastruktur zur Minimierung von Verzdgerungen bei der Auftragsiibertragung,

2. einem System, das Uber die Einleitung, das Erzeugen, das Weiterleiten

oder die Ausfuhrung eines Auftrags entscheidet, und

3. einer hohen untertdgigen Anzahl von Preisangeboten, Auftragen oder Stornierungen.

Meldepflicht

Samtliche Teilnehmer sind fir Abschlisse in Instrumenten, die an der BX zum Handel zuge-
lassen sind, und in Derivaten, die aus Effekten abgeleitet werden, die an der BX zum Handel
zugelassen sind, der Meldepflicht von Effektengeschéaften unterstellt.

Die Meldungen erfolgen geméass Meldereglement der BX an die Meldestelle der BX oder an
einen von der BX anerkannten Trade Data Monitor.

Borsenpflicht

BX kann Handelsteilnehmer dazu verpflichten, wahrend der Handelszeit Abschliisse bis zu ei-
nem bestimmten Volumen in an der BX kotierten Instrumenten ausschliesslich tber das Auf-
tragsbuch auszufuhren.

Eine allfallige Borsenpflicht entfallt wahrend eines Handelsausfalls (Notstandsituation) und ist
gesetzlichen Bestimmungen, welche den Teilnehmer verpflichten Auftrage bestmdglich auszu-
fuhren (Best Execution), untergeordnet.

Die Borsenpflicht wird nach Produktgruppen in der Weisung zum Handel geregelt.

Marktinformationen, Vor- und Nachhandelstransparenz

Fur die Transparenz und Erleichterung des Handels sowie zur Information der Marktteilnehmer
werden Marktinformationen zur Vor- und Nachhandelstransparenz sowie andere Daten und
Berichte unter Wahrung des Berufsgeheimnisses gemass Art. 29 FinfraG verdffentlicht.

Die Veroffentlichung von Marktinformationen zur Vor- und Nachhandelstransparenz (Kurse,
Umséatze und andere Daten) erfolgt zeitnah, vorbehéltlich verzégerter Veréffentlichung von Ab-
schlissen geméss Meldereglement.

BX kann den Umfang der veréffentlichten Informationen nach Handelsmodell, Instrumenten
oder Produktgruppen bestimmen. Einzelheiten werden in der Weisung zum Handel geregelt.
Die Veroffentlichung von Marktinformationen erfolgt auf der BX Webseite und durch die ange-
schlossenen Daten-Vendoren.

BX und Daten-Vendoren legen den Umfang der zur Verfligung gestellten Informationen einzeln
vertraglich fest.

Teilnehmer und deren Handler kénnen die Uber das BX Bdrsensystem ubermittelten Marktin-
formationen nutzen.
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BX kann fir die Verbreitung von Marktinformationen Gebuhren erheben.
BX verwahrt samtliche Informationen und ist berechtigt, diese den zustandigen Behérden oder
anderen gesetzlich oder aufsichtsrechtlich vorgesehenen Adressaten weiterzuleiten.

Marktsteuerung

Die Marktsteuerung der BX sorgt fiir einen geordneten und transparenten Handel.

Im Interesse eines transparenten, effizienten und liquiden Handels, kann die Marktsteuerung
den Handel einzelner Instrumente oder einzelner Produktgruppen voriibergehend einstellen
oder vollsténdig unterbrechen, die Handelszeit verkirzen, verlangern oder die Eroffnung fur
einzelne Instrumente oder gesamthaft verzégern, Teilnehmer anweisen, Auftradge aus dem Auf-
tragsbuch zu l6schen, getatigte Geschéafte fir ungultig erklaren (Mistrades), stornieren oder
von den Teilnehmern verlangen, diese rickabzuwickeln.

Die BX regelt die Einzelheiten in der Weisung Marktsteuerung.

Ausserordentliche Situationen

Die Marktsteuerung entscheidet in eigenem Ermessen ob eine ausserordentliche Situation be-

steht, namentlich bei:

a) grosseren Kursschwankungen oder Abschliissen, die erheblich vom Marktpreis abweichen;

b) kurz vor der Veréffentlichung stehenden Entscheide oder Informationen, die den Kurs we-
sentlich beeinflussen kdnnten (kursrelevante Informationen);

¢) anderen Situationen, die geeignet sind, einen geordneten und transparenten Handel zu be-
eintrachtigen.

Bei Eintritt einer ausserordentlichen Situation kann die Marktsteuerung alle ihr notwendig er-

scheinenden Massnahmen ergreifen, um einen mdglichst geordneten und transparenten Han-

del aufrechtzuerhalten. Insbesondere kann sie die Erdffnung des Handels in einem Instrument

oder dem Gesamtmarkt verzogern, den laufenden Handel in einem Instrument oder dem Ge-

samtmarkt unterbrechen bzw. sistieren oder Abschlusse fir ungultig erklaren.

Die Marktsteuerung informiert die Handelsteilnehmer tber die getroffenen Massnahmen.

Die BX regelt die Einzelheiten in diesem Handelsreglement, in der Weisung zum Handel oder

in der Weisung Marktsteuerung.

Notstandsituationen

Der Handel an der BX wird, wenn immer moglich, basierend auf den Grundprinzipien eines

geordneten und transparenten Marktes aufrechterhalten.

Es liegt im Ermessen der BX zu bestimmen, ob eine Notstandsituation vorliegt, wer oder was

betroffen ist, welche besonderen Massnahmen anwendbar sind und wann die Notstandsitua-

tion beendet ist.

Kurze technische Stérungen des BX Bérsensystems oder eines Handlersystems, wie auch der

Ausfall des Abwicklungssystems (Verbindung zwischen BX und Clearing oder Settlement Pro-

vidern) stellen keine Notstandsituation dar.

Notstandsituationen im Sinne dieser Bestimmung kénnen sein:

a) der Ausfall des BX Bdrsensystems;

b) Ausfalle eines oder mehrerer Handlersysteme bei Handelsteilnehmern; BX berticksichtigt
in ihrer Beurteilung die Marktanteile des oder der betroffenen Handelsteilnehmer; be-
troffene Handelsteilnehmer haben die BX unverziglich Gber eine schwerwiegende Stérung
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oder den Ausfall des Handlersystems zu informieren; sie kdnnen die Léschung ihrer Auf-
tragsbucher verlangen; der Léschungsantrag muss unverzuglich schriftlich (E-Mail) besta-
tigt werden;
c) Ereignisse héherer Gewalt;
d) sonstige Ereignisse, die einen geordneten und transparenten Handel beeintrachtigen kénn-
ten.
BX informiert die Handelsteilnehmer unverziiglich iber den Beginn oder das Ende einer Not-
standsituation durch die verfligbaren Informationsmittel bzw. per Telefon.
Sobald das BX Borsensystem wieder verfligbar ist, legt die BX den Zeitpunkt der Wiederauf-
nahme des Handels fest. Die Wiedererdffnung wird so festgelegt, dass die Handelsteilnehmer
geniigend Zeit fur die Aktualisierung der Auftragsbicher haben.
Wahrend des Ausfalls des BX Borsensystems entfallt die Borsenpflicht, aber nicht die Melde-
pflicht.
Die Handelsteilnehmer treffen in Notstandsituationen eigenstandig und in der eigener Verant-
wortung Vereinbarungen fur den Handel mit anderen Handelsteilnehmern.

Handel im Auftragsbuch (Order Book)

Die BX legt fur den Handel im Auftragsbuch unterschiedliche Handelsmodelle und Regeln fir
die Preisermittlung fest.

Die BX fuhrt fur jedes gehandelte Instrument ein Auftragsbuch (Order Book). Die eingegebenen
Auftrdge werden darin nach Preis und Eingangszeitpunkt geordnet und verwaltet.
Handelsmodelle, Handelskalender, Handelszeiten und ausfiihrende Bestimmungen werden in
der Weisung zum Handel geregelt.

Auftrage

Ein Auftrag (Order) ist eine verbindliche Offerte, eine bestimmte Anzahl eines Instruments zu
einem unlimitierten oder limitierten Preis zu kaufen oder zu verkaufen.

Auftrage konnen wahrend der daflir vorgesehenen Zeiten eingegeben, gedndert und geléscht
werden.

Auftrége, die ausserhalb der vorgesehenen Zeiten eingegeben werden, kdnnen in eine Warte-
schlange (queued) gesetzt oder zuriickgewiesen (rejected) werden.

Alle eingegangenen Auftrage werden vom BX Bdrsensystem mit einem Zeitstempel und einer
Auftragsidentifikationsnummer (Order ID) versehen.

Geénderte Auftrage verlieren die urspriingliche Zeitprioritat und erhalten einen neuen Zeitstem-
pel.

Ein Auftrag muss alle vom BX Boérsensystem verlangten Attribute beinhalten wie z.B. Instru-
ment, Kauf oder Verkauf, Anzahl, Preis, Gultigkeit, Nostro oder Kunde und Kennzeichnung der
verwendeten Algorithmen bzw. damit verbundene Informationen geméss Art. 31 Abs. 1 FinfraV.
Unvollstandige oder ungultige Auftrage werden zurtickgewiesen (rejected).

Auftragsformen und Auftragsgultigkeit werden in der Weisung zum Handel geregelt.
Kursabstufung (Tick Size) und kleinste handelbare Menge (Schlusseinheit) werden in der Wei-
sung zum Handel festgelegt

Der Quote (Q) ist die gleichzeitige Eingabe eines limitierten Kauf- und Verkaufspreises durch
einen Market Maker. Je nach Handelsmodell oder Produktgruppe, kann der Quote eine ver-
bindliche oder unverbindliche Offerte sein.
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Handelstiberwachung

Die unabhangige Handelstberwachungsstelle Giberwacht geméass Art. 31 Abs. 1 FinfraG den
Handel auf die Einhaltung der anwendbaren gesetzlichen Vorschriften sowie der relevanten
Regulierungen der FINMA und der BX-Regularien.

Sie kann dafur jederzeit, unter Vorbehalt des Bankgeheimnisses, die erforderlichen Auskiinfte
und Nachweise von den Teilnehmern verlangen oder durch deren Interne Revision oder Revi-
sionsstelle auf die Einhaltung der Bestimmungen gemass Ziff. 15.1 Uberprufen lassen.

Die Uberwachungsstelle benachrichtigt bei Verdacht auf Gesetzesverletzungen oder sonstige
Méngel die FINMA und andere zusténdige Behorden.

Clearing und Settlement

Abschlisse werden entweder mit oder ohne Einbezug einer zentralen Gegenpartei (CCP) ab-
gerechnet und abgewickelt.

BX bestimmt, welche Instrumente tber ein CCP abgerechnet werden kénnen (CCP-fahig), und
regelt Einzelheiten in der Weisung zum Handel.

Abschlisse missen zwei Borsentage nach Abschluss tbertragen und bezahlt sein (Valutatag
T+2), vorbehaltlich abweichender Bestimmungen der Clearing- oder Settlement-Provider.

BX Ubermittelt Informationen tber Abschlisse im Namen der beteiligten Teilnehmer oder Be-
auftragten bei CCP-fahigen Instrumenten dem CCP und bei anderen Instrumenten dem Sett-
lement Provider.

Clearing und Settlement erfolgen Uber BX anerkannte Clearing- oder Settlement-Provider.
Teilnehmer kdénnen auf die automatische Abwicklung durch die BX verzichten. Ein entspre-
chender Antrag ist an die BX zu richten und von dieser zu bewilligen.

Abschlisse ohne Einbezug einer zentralen Gegenpartei

Bei Abschlissen ohne Einbezug einer zentralen Gegenpartei (CCP) entsteht eine direkte ver-
tragliche Beziehung zwischen den beteiligten Teilnehmern nach Schweizerischem Recht. Die
Vertragsparteien tragen das Gegenparteirisiko. Kontaktdaten und -Personen der Gegenpartei
konnen gegebenenfalls bei der BX nachgefragt werden.

Die Rechte, Pflichten (inkl. Bezugsrechte und Coupons) und Risiken an und aus dem veraus-
serten Instrument, werden dem Kéaufer bei Vertragsabschluss tUbertragen.

Einzelheiten werden in der Weisung Clearing und Settlement geregelt.

Late Settlement und Buy-in

Sollte ein Abschluss nicht am beabsichtigten Settlement Tag (Intended Settlement Date — ISD)
abgewickelt werden kdnnen, weil der sdumige Verkaufer nicht tber die Instrumente verflgt,
hat dieser vier weitere Borsentage (ISD +4) Zeit um sich mit den fehlenden Instrumenten ein-
zudecken. Der saumige Verkaufer hat samtliche dem Kéaufer entstehenden Kosten, inkl. Kosten
in Zusammenhang mit einer allfalligen Instrumentenleihe, und Zinsverlust, berechnet mit dem
anwendbaren Zinssatz der standigen Fazilitat der Schweizer Nationalbank, zu erstatten.
Einzelheiten werden in der Weisung Clearing und Settlement geregelt.

Die BX kann verhéngte Disziplinarmassnahmen sowie die zugrundeliegenden Verletzungen
anderen Handelsteilnenmern und der Offentlichkeit bekanntgeben.
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Abschliisse mit Einbezug einer zentralen Gegenpartei

Bei Instrumenten die Uber eine zentrale Gegenpartei (CCP) abgewickelt werden, gelten die
Bestimmungen der zentralen Gegenpartei und subsidiar die Bestimmungen von Ziff. 17 und
18.

Nach einem Abschluss im Auftragsbuch oder wo beantragt einem Abschluss ausserhalb des
Auftragsbuches, schliesst die zentrale Gegenpartei je einen Vertrag mit dem verkaufenden
Teilnehmer als K&auferin und mit dem kaufenden Teilnehmer als Verkauferin ab. Die zentrale
Gegenpartei kann geméss eigenen Bestimmungen einen Abschluss oder das Eintreten als
zentrale Gegenpartei ablehnen. Sollte dies der Fall sein, wird zwischen den Parteien kein Ver-
trag abgeschlossen und der Abschluss ist hinféllig. Es kénnen keine Anspriiche gegeniiber den
anderen Teilnehmer oder die BX geltend gemacht werden.

Die am Abschluss beteiligten Teilnehmer stehen zu keinem Zeitpunkt in einem vertraglichen
Verhéltnis. BX legt in der Weisung zum Handel fest, flr welche Produktgruppen die Identitat
der Gegenpartei bekannt gegeben wird.

Teilnehmer, die an keinem von der BX anerkannten Clearing House angeschlossen sind (Non
Clearing Members, NCM), missen einen von der BX anerkannten General Clearing Member
(GCM) bezeichnen. Bei Abschlissen, bei denen ein NCM involviert ist, Ubermittelt die BX der
zentralen Gegenpartei die Angaben tber den vom NCM bezeichneten GCM.

Die zentrale Gegenpartei beauftragt den Settlement Agent mit der Ubertragung der Instru-
mente. Der Teilnehmer beachtet bei der Lieferung von Rechten und weiteren Anspriichen die
Anforderungen, Ablaufe und Termine der betreffenden Settlement Agents und der zentralen
Gegenpartei.

Disziplinarmassnahmen

Die BX ergreift Disziplinarmassnahmen zur Wiederherstellung des gesetzes- bzw. reglements-

konformen Zustandes.

Die BX kann wegen folgenden Handlungen oder Unterlassungen von Teilnehmern diesen ge-

genuber Sanktionen verhéngen.

a) Verletzung von bdrsenrelevanten Gesetzen;

b) Verletzung von Reglementen oder Erlassen der BX;

c) Verletzung von vertraglichen Vereinbarungen mit der BX;

d) unfaire Handelspraktiken an der BX;

e) Nichteinhaltung von Massnahmen der BX;

f) versuchte oder begangene Verletzung der Sicherheitsvorkehrungen des BX Borsensys-
tems;

g) versuchte oder begangene Manipulationen oder Verdnderungen der Hard- und/oder Soft-
ware des BX-Borsensystems oder der Schnittstellen;

h) unstatthafte Nutzung oder Weitergabe der Software der BX oder der aus dem BX Bérsen-
system empfangenen Daten;

i) Behinderung von internen oder externen Revisionsstellen in der Austbung ihrer Tatigkeit;

i) Nichteinhaltung des Sanktionsverfahrens und Nichtbefolgung eines Sanktionsspruches;

k) andere Handlungen oder Unterlassungen, die nach Auffassung der BX die Integritat der
Borse beeintrachtigen.
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Die BX kann gegentuber Teilnehmern folgende Sanktionen verhéngen:

a) Verwarnung;

b) Busse bis zu CHF 1°‘000°000;

c) Suspendierung oder Ausschluss vom Handel.

Die BX kann gegen einen Handler folgende Sanktionen sprechen:

a) Verweis

b) Suspendierung;

c) Entzug der Registrierung

Bei der Verh&dngung von Sanktionen tragt die BX der Schwere der Verletzung und dem Grad
des Verschuldens sowie allfalliger friiheren Sanktionen gegen den Teilnehmern oder Handlern
Rechnung.

Die BX kann die gegen Teilnehmer verhangten Disziplinarmassnahmen sowie die ihnen zu-
grundeliegenden Verletzungen den Teilnehmern und der Offentlichkeit bekanntgeben.

Gebihren

Teilnehmer sind verpflichtet, gesetzliche sowie die von der BX festgelegten Gebuhren fristge-
recht zu entrichten.

Die BX regelt die Einzelheiten in der Geblhrenordnung oder anderen Preislisten.

Inkrafttreten

Dieses Handelsreglement wurde von der Regulierungsstelle angenommen und von der FINMA
am 22. Dezember 2017 genehmigt. Es wurde im Zuge der Migration auf das neue Handelssys-
tem und in Abstimmung mit der FINMA per 27. April 2018 teilrevidiert! und tritt am 4. Mai 2018
in Kraft.

1 Uberfiuhrung der Bestimmungen betr. algorithmischer Handel von der Weisung zum Handel in das Handels-
reglement (neue Ziff. 6); Streichung von Ziff. 8 betr. Concentration Rule sowie Ziff. 18.3 betr. Disziplinarmass-
nahmen.
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